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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2015 — Plano Basico BANDEPREV

Visando cumprir as determinag¢des previstas no artigo 16 da Resolugdo CMN n®
3.792, de 24 de setembro de 2009, com as alteragcbées posteriores, inclusive a
Resolucdo CMN n° 4.275 de 31/10/2013, a Diretoria Executiva da BANDEPREV —
Bandepe Previdéncia Social submeteu ao Conselho Deliberativo, e foi aprovada, a
politica de investimento do Plano Bésico, para vigorar no exercicio de 2015.

Este documento formaliza os objetivos e restricdes de investimentos da gestéo dos
recursos do Plano Basico, através da designacao dos segmentos de ativos a
serem utilizados, dos ativos autorizados em cada segmento, das faixas de
alocacao estratégica, das caracteristicas e restricoes da gestdo de cada
segmento, assim como dos procedimentos de controle de riscos que seréao
adotados.

De acordo com o Estatuto da BANDEPREV, compete a Diretoria Executiva
apresentar ao Conselho Deliberativo as normas gerais e planos de aplicacdo do
patriménio a serem seguidos ao longo do ano.

DIRETRIZES GERAIS

As decisbes de investimentos devem seguir rigorosamente as regras determinadas
pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), pelo
Banco Central do Brasil (BACEN), pelo Conselho Monetério Nacional (CMN) e por
esta Politica de Investimento, aprovada pelo Conselho Deliberativo. Caso haja
qualquer desenquadramento, cabera a Diretoria Executiva da BANDEPREV
implementar imediatamente as devidas medidas a fim de que se possa regularizar
a posicao de investimentos.

A administracdo dos recursos garantidores do Plano Basico administrado pela
BANDEPREYV devera ser baseada no respeito ao seu patriménio; na adogao de
rigorosos padrées de conduta ética na conducao destes recursos; no compromisso
com a aplicagdo de uma rigida disciplina na execucdo da Politica de
Investimentos; na busca constante da maximizacdo dos retornos associada a
minimizacao dos riscos através do aperfeicoamento dos instrumentos de gestédo e
de controle de risco; na identificagdo da alocacéo 6tima dos ativos parametrizada
pela meta atuarial; na observancia de uma gestao transparente, que preze pela
clareza e ampla disseminagéo das informagdes e relatérios, e pela manutencéo de
canais dinamicos de informagdes junto as patrocinadoras, aos participantes e
assistidos e 6rgaos fiscalizadores e reguladores.
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1 Entidade Fechada de Previdéncia Complementar:
BANDEPREV — Bandepe Previdéncia Social
2 Exercicio:

A presente politica de investimentos passa a vigorar a partir de 1° de janeiro de
2015, pelo periodo de doze meses.

3 Ata do Conselho Deliberativo:

Esta Politica de Investimentos foi submetida pela Diretoria-Executiva ao Conselho
Deliberativo da Entidade que o analisou e aprovou em reunido datada de 29 de
dezembro de 2014, lavrada na ata n°® 016/2014, conforme preceitua o art. 16 do §
12 da Resolucao CMN n? 3.792/2009 e posteriores alteracoes.

4 Planos de Beneficios:

O plano de beneficio tratado nesta politica é o Plano Basico, registrado sob o0 n?
19.800.019-11, na modalidade de Beneficio Definido — BD.

5 Meta Atuarial do Plano de Beneficios:
Indexador: INPC Taxa de Juros: 5%a.a.
6 AETQ - Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado:

Conforme estipulado pelo artigo 7° da Resolugdo CMN n® 3.792/2009 e posteriores
alteracdes, o Sr. Eudes Carneiro Lins Filho, Diretor Financeiro, designado como
AETQ, respondera por todos os segmentos, ressaltando que o mesmo €
certificado pelo ICSS com énfase em investimentos e pela ANBIMA.

7 Alocacao corrente:

A Entidade determina os limites a serem seguidos no exercicio 2015, tomando
como base os recursos garantidores posicionados em 31/10/2014.
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BANDEPREV - PLANO BASICO (Data da Posicéo: 31.10.14)

TOTAL Yo
RECURSOS GARANTIDORES:
1.458.894.534,31 100,00%
SEGM ENTO RENDA FIXA 1.282.128.963,95 87.,88%
Titulo da Divida Publica Mobiliaria Federal. FIC's e Fl's de curto
prazo, referenciados e de renda fixa considerados como ativos finais 1.172.863.135,27 80,39%
(art. 48 e art 49, inc. |)
Conj. dos Ativos Classif. no seg. RF, excluidos os Tit. Pub. Fed. 91.819.326,00 6,29%
CCB, CCCB e Notas Promissodrias 0,00 0,00%]
NCE e CCE 0,00 0,00%|
FIDC e FICFIDC 17.446.103,07 1,20%)
CRI 0,00 0,00%|
CccCl 0,00 0,00%|
CPR, CDCA, CRA e WA 0,00 0,00%
Conj. demais titulos e valores mob. de emiss&o de cias abertas
(excetuando-se as debéntures) ou de cias. Securitizadoras. FIC's e 0,00 0,00%)
Fl's de renda fixa crédito privado considerados como ativos finais
(art. 48 e art 49, inc. II)
Instrumentos Derivativos de Renda Fixa 399,61 0,00%%]
SEGMENTO RENDA VARIAVEL 92.189.934,09 6,32%
Acdes do Segmento Novo Mercado da BM&Fbovespa 26.335.962,86 1,81
Acdes do Segmento Nivel 2 da BM&Fbovespa 0,00 0,00%
Agdes do Segmento Bovespa Mais da BM&Fbovespa 0,00 0,00%
Agdes do Segmento Nivel 1 da BM&Fbovespa 21.541.523,36 1,48%]

Acdes demais Cias. Abertas e Cotas de Fundos de Indice
referenciado em agdes admitidas a neg. em bolsa de valores. FIC 44.312.447,87 3,04
FlA's e FIA's considerados como ativos finais (art. 48 e art 49, inc. )

Titulos e Valores Mobiliarios de emiss&o de SPE 0,00 0,00%)

Demais Investimentos classificados no segmento RV 0,00 0,00%

Instrumentos Derivativos de Renda Variavel 0,00 0,00%)
SEGMENTO DE INV ESTIMENTOS ESTRUTURADOS 27.384.262,17 1,88%

Fundos de investimento em participagdes 0,00 0,00%

Fundos de investimento em empresas emergentes 0,00 0,00

Fundos de investimento imobiliario 2.625.000,00 0,18%)

Fundos Multimercados 24.759.262,17 1,70%|
SEGMENTO DE INV ESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,00 0,00%

Fundo de Divida Externa 0,00 0,00%]

Fundos de Iindice no Exterior 0,00 0,00%)

Qutros Investimentos no Exterior 0,00 0,00%)
SEGMENTO DE IMOVHS 28.385.622,63 1,95%

Aluguéis e Renda 28.385.622,63 1,95%)]

Desenvolvimento 0,00 0,00%)

Qutros Investimentos Imobiliarios 0,00 0,00%)
SEGMENTO OPERACOES COM PARTICIPANTES 26.073.099,89 1,79%

Empréstimos a Participantes 26.073.099,89 1,79%

Financiamentos Imobiliarios 0,00 0,00%)

INSTRUM ENT OS DERIVATIVOS NAO CONSIDERADOS NO

o,
CALCULO DO RECURSO GARANTIDOR 29 S8 e 2:0508
OUTROS REALIZAVEHS 0,00 0,00%
DISPONIVEL 43.903,12 0,00%
EXIGIVEL 730.057,87 0,05%
Contingencial dos Investimentos 0,00 0,00%]
Operacional dos Investimentos 730.057,87 0,052

CTAS A PAGAR/RECEBER + TESOURARIA TOTAL 3.418.806,33 0,23 %)
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8 Margens de alocacao e demais limites

Exceto pelo descrito através dos quadros resumo referentes a alocagao da politica
de investimentos a seguir, serdo observadas, nos demais casos, as regras
estabelecidas pela PREVIC, pela Resolugao CMN n® 3.792/2009 e suas alteracoes

posteriores.
LIMITES DE ALOCACAO POLITICA DE INVESTIMENTOS PLANO BASICO BANDEPREV x RESOLUCAO CMN N¢ 3.792/09
Exercicio 2015
SEGMENTOS P.l. (Piso) P.l. (Teto) 3.792 Identificagdo

Segmento Renda Fixa 60,00% 100,00% 100,00% Observagées
Titulo da divida publica mobiliaria federal 10,00% 100,00% 100,00% Capitulo VII, Segdo |, Art 35, Inciso |
el os tulos ca did pitiies memiri edera | 09% 8000% | 8000% | Captulo Vi Segdol, Art 35, nciso I
CCB, CCCB e notas promissorias 0,00% 20,00% 20,00% Capitulo VII, Segdo |, Art 35, Inciso IlI
NCE e CCE 0,00% 20,00% 20,00% Capitulo VII, Segdo I, Art 35, Inciso Il
FIDC e FICFIDC 0,00% 20,00% 20,00% Capitulo VII, Segdo I, Art 35, Inciso Il
CRI 0,00% 20,00% 20,00% Capitulo VII, Segdo |, Art 35, Inciso |1l
CCl 0,00% 20,00% 20,00% Capitulo VII, Segdo |, Art 35, Inciso IlI
CPR, CDCA, CRAE WA 0,00% 20,00% 20,00% Capitulo VII, Segdo I, Art 35, Inciso IlI
Conjunto dos demais titulos e valores mobilidrios de emissdo

de companhias abertas (excetuando-se as debéntures) ou de 0,00% 20,00% 20,00% Capitulo VII, Segdo |, Art 35, Inciso |1l
companhias securitizadoras.

Segmento Renda Variavel 0,00% 20,00% 70,00% Observagées

Acdes do segmento Novo Mercado da BM&Fbovespa 0,00% 20,00% 70,00% Capitulo VII, Segdo |, Art 36, Inciso |
Agdes do segmento Nivel 2 da BM&Fbovespa 0,00% 20,00% 60,00% Capitulo VII, Segdo |, Art 36, Inciso Il
AcBes do segmento Bovespa Mais da BM&Fbovespa 0,00% 15,00% 50,00% Capitulo VII, Segdo |, Art 36, Inciso Il
Segmento Nivel 1 da BM&Fbovespa 0,00% 15,00% 45,00% Capitulo VII, Segdo |, Art 36, Inciso IV
AcOes das demais companhias abertas e cotas de fundos de

indice referenciados em agBes admitidas a negociacdo em 0,00% 10,00% 35,00% Capitulo VII, Segdo I, Art 36, Inciso V
bolsa de valores

Titulos e valores mobilidrios de emissdo de SPE 0,00% 10,00% 20,00% Capitulo VII, Segdo |, Art 36, Inciso VI
Demais investimentos classificados no segmento de RV 0,00% 3,00% 3,00% Capitulo VII, Segdo |, Art 36, Inciso VI
Segmento de Investimentos Estruturados 0,00% 20,00% 20,00% Observagées

Fundos de investimento em participagbes 0,00% 5,00% 20,00% Capitulo VII, Segdo |, Art 37
Fundo de investimento em empresas emergentes 0,00% 3,00% 20,00% Capitulo VII, Segdo |, Art 37
Fundos de investimento imobilidrio 0,00% 10,00% 10,00% Capitulo VII, Se¢do |, Art 37, Inciso |
Fundos Multimercados 0,00% 10,00% 10,00% Capitulo VII, Se¢do |, Art 37, Inciso Il
Segmento de Investimentos no Exterior 0,00% 0,00% 10,00% Observagées

Fundo de Divida Externa 0,00% 0,00% 10,00% Capitulo VII, Secdo |, Art 38
Fundos de indice no Exterior 0,00% 0,00% 10,00% Capitulo VII, Secdo |, Art 38
Outros Investimentos no Exterior 0,00% 0,00% 10,00% Capitulo VII, Se¢do |, Art 38
Segmento de Imdveis 0,00% 2,50% 8,00% Observagées

Aluguéis e Renda 0,00% 2,50% 8,00% Capitulo VII, Segdo |, Art 39
Desenvolvimento 0,00% 0,00% 8,00% Capitulo VII, Secdo |, Art 39
Outros Investimentos Imobilidrios 0,00% 2,50% 8,00% Capitulo VII, Se¢do |, Art 39
Segmento Operag¢6es com Participantes 0,00% 2,50% 15,00% Observagées
Empréstimos a Participantes 0,00% 2,50% 15,00% Capitulo VII, Segdo I, Art 40
Financiamento Imobilidrios 0,00% 0,00% 15,00% Capitulo VII, Se¢do |, Art 40

5




s

Bandeprev

Bandepe Previdéncia Social
CNPJ: 11.001.963/ 0001-26

ALVOS DE ALOCACAO POR SEGMENTO NA POLITICA DE INVESTIMENTOS PLANO BASICO BANDEPREV — 2015
SEGMENTOS Alvo (%)

85,50%

5,00%

5,00%

0,00%

2,50%

2,00%

LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR - POLITICA DE INVESTIMENTOS BANDEPREV x RESOLUCAO CMN N¢ 3.792/09

Observagoes
Tesouro Nacional 0,00% 100,00% 100,00% Capitulo VII, Segdo I, Art 41, Inciso |
Institui¢do financeira autorizada pelo Bacen 0,00% 13%* 20,00% Capitulo VII, Se¢do II, Art 41, Inciso |1
Tesouro Estadual ou Municipal 0,00% 0,00% 10,00% Capitulo VII, Se¢do Il Art 41, Inciso Il
C°mpa'|’:izaberta com registro na CVM ou 0.00% 9%* 10,00% Capitulo VII, Seco II, Art 41, Inciso Il
assemelhada A o
Organismo multilateral 0,00% 10,00% 10,00% Capitulo VI, Segdo Il, Art 41, Inciso Il
Companbhia securitizadora 0,00% 10,00% 10,00% Capitulo VI, Secdo Il, Art 41, Inciso Il
Patrocinador do plano de beneficios 0,00% 10,00% 10,00% Capitulo VII, Se¢do II, Art 41, Inciso Il
FIDC ou FIC de FIDIC 0,00% 10,00% 10,00% Capitulo VII, Segdo II, Art 41, Inciso Il
Fundo dde indice ;?fere;da“ em cesta de 0.00% 10,00% 10,00% Capitulo VI, Secdo I, Art 41, Inciso Il
agoes de companhias a ertas A o
SPE 0,00% 10,00% 10,00% Capitulo VII, Segdo Il, Art 41, Inciso Il
Fl °”t, F'CFt' C'asfiﬁ:a“d no segmento de 0.00% 10,00% 10,00% Capitulo VI, Secdo I, Art 41, Inciso Il
Investimentos estruturados A 0
FI ou FICFI tc'a,SSiﬁcf,“ como di"“’:‘ externa 0.00% 0,00% 10,00% Capitulo VI, Sec3o II, Art 41, Inciso Il
no segmento Investimentos no exterior A o
Todos os dﬁmi’lils que ndo estiver incluido 0.00% 5,00% 5,00% Capitulo VII, Segdo II, Art 41, Inciso IV
nos incisos Il e A 0
* Conforme tabela com escalas de Rating adotadas pela Entidade.
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LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR - POLITICA DE INVESTIMENTOS x RESOLUGAO CMN N2 3.792/09

Observagoes
E:’ g:‘:::;t;teas'r:: :;E'a mesma companhia aberta 0,00% 20,00% 25,00% Capitulo VII, Secgo Ill, Art 42, Inciso |
aD;’erctaap'ta' votante de uma mesma companhia 0,00% 20,00% 25,00% Capitulo VI, Sec3o I1l, Art 42, Inciso Il
aDuotozlz-a ddaea E‘T:ior:‘;fsgfo é’;te'iu'ca" financeira 0,00% 10,00% 25,00% Capitulo VI, Seco I1l, Art 42, Inciso Il
Esag:zgio‘rp;::';i referenciado em cesta de 0,00% 10,00% 25,00% Capitulo VII, Seco III, Art 42, Inciso IV
De fundo de investimento classificado  no 0,00% 25,00% 25,00% Capitulo VI, Secgio I, Art 42, Inciso IV

segmento de investimentos estruturados

De fundo de investimento constituido no Brasil
que tenha em sua carteira ativos classificados no 0,00% 0,00% 25,00% Capitulo VII, Segdo Ill, Art 42, Inciso IV
segmento de investimentos no exterior

De fundo de indice do exterior admitido a

. X 0,00% 0,00% 25,00% Capitulo VII, Segdo Ill, Art 42, Inciso IV
negocia¢do em bolsa de valores do Brasil

FI ou FICFI classificado como divida externa no 0,00% 0,00% 25,00% Capitulo VII, Seo I1l, Art 42, Inciso IV
segmento investimentos no exterior

Do patrimdnio separado constituido nas emissdes
de certificado de recebiveis com a adogdo de 0,00% 25,00% 25,00% Capitulo VII, Segdo Ill, Art 42, Inciso V
regime fiduciario

LIMITES DE CONCENTRAGAO POR INVESTIMENTOS - POLITICA DE INVESTIMENTOS x RESOLUCAO CMN Ne 3.792/09

Observagoes
. ) 0,00% 25,00% 25,00% Capitulo VII, Segdo IV, Art 43, Inciso |
Uma mesma série de titulos ou valores mobiliadrios
Uma mesma classe ou série de cotas de FIDC 0,00% 25,00% 25,00% Capitulo VII, Segdo IV, Art 43, Inciso Il
Um mesmo empreendimento imobiliario 0,00% 25,00% 25,00% Capitulo VII, Segdo IV, Art 43, Inciso Il
Paragrafo unico. Excetuam-se do inciso | deste artigo agbes, bonus de subscricdo de ag¢des, recibos de subscri¢do de agdes, certificados de recebiveis emitidos com
adogdo de regime fiduciario e debéntures de emissdo de SPE.
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9 Cenario Macroeconémico e Analise Setorial para Investimentos:

9.1 Economia e Financas

Inicialmente, foram projetados os sequintes indicadores econdmicos para o Brasil:

Indicadores Econémicos - Brasil
2010 a out.2014 (BACEN)
Previsdes 2014 e 2015 (Assimétrica Consultoria)

Discriminagéo 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Previsdao Previsdao

1.1.Indicadores de pregos

1.1.1.Inflagdo - IPCA (Em %) 591%  650% 584% 585% 663%  530%

1.2.Setor Real

1.2.1.Crescimento real da economia 7,5% 2,7% 1,0% 2,5% 0,3% -1,0%

1.3.Balanga de pagamentos

1.3.1.Reservas internacionais (Em US$ bilhes) 289 352 373 359 352 362

2.1.Politica Monetaria

2.1.2.Crédito sistema bancério (Em % do PIB) 48,4% 52,3% 55,9% 58,5% 59,9% 60,9%

2.1.2.1.Credito ao setor publico 1,9% 21% 2,8% 3,2% 3.2% 3.2%

2.1.2.2.Credito ao setor privado 46,5% 50,2% 53,1% 55,2% 56,6% 59,7%

2.1.1.4.Var % do crédito bancario 20,6% 188%  164%  14,7% 8,0% 4,0%

2.1.1.4.1.Credito ao setor publico 15,0% 20,6% 45,4% 26,4% 4,0% 4,0%

2.1.1.4.2 Credito ao setor privado 20,8% 18,7% 15,2% 14,0% 8,0% 8,0%

2.1.2.Taxa de juros Selic (over) 9,77%  11,62% 8,51% 821% 11,65% 13,70%

2.1.2.1.Taxa real de juros (Selic) 364%  481%  252%  223%  471%  7,98%

2.1.3.Taxa real de juros do crédito (bancos comerciais

para PJ) 56,8%  452%  49,8%  524%  416%  38,5%

3.Politica Fiscal

3.1.Carga tributaria do governo geral (Em % do PIB) 33,6% 35,3% 35,9% 38,3% 37,0% 36,0%

3.3.Resultado priméario (Em % do PIB) 2,7% 3,1% 2,4% 1,9% -0,5% 1,5%

3.4.DBSP geral (Em % do PIB) 534%  542%  58,8%  56,7%  615%  653%

4.Politica Cambial (Ptax 800)

4.1.Taxa de cambio 16662  1,8758  2,0435  2,3430  2,7000  2,8000

4.2 Var % real da taxa de cdmbio -4,31% -12,58% 894% 14,66% 1524% 3.7%
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4.3.Balanga comercial (Em US$ milhdes) 20147  29.793  19.39%5 2.399 2.399 8.000
4.4.Saldo em Conta Corrente do BP (Em % do PIB) -0,8% -0,8% -0,7% -0,8% -0,7% -0,5%
5.Contas Nacionais

5.1.2.Consumo privado 60,1%  596% 613% 605%  60,1%  60,0%
5.2.2.Investimento privado 17,5% 17,3% 16,1% 16,6% 16,5% 17,9%

A partir destes indicadores, foram projetados os cendrios para o ano de 2015
fundamentam-se em trés linhas de direcao: uma otimista, uma basica (mais
provavel) e uma pessimista, norteadas pelas seguintes expectativas:

Curto Prazo - 2015 Médio Prazo
Cendrio Otimista Base Pessimista 2016 2017
Probabilidade (%) 10 80 10 - - -
PIB (%) 0,3 -1,0 -1,3 0,4 1,0 1,5
IPCA (%) 5.2 53 6,2 5,2 53 49
INPC (%) 5,15 52 5.9 5,1 5,2 4,8
IGP-M (%) 59 4,0 5,6 4,2 43 43
SELIC %a.a. (fim do ano) 13,2 13,7 13,9 13,00 12,25 11,00
SELIC/CDI %a.a. (média anual) 12,4 12,9 13,0 13,56 12,48 11,50
Juros reais (SELIC/IPCA, fim do ano) 7,60 7,98 6,87 7,41 6,60 5,82
IMA-Geral ex-C 13,90 14,50 15,70 13,9 13,6 12,8
IHFA 6,90 6,4 5,20 5,6a6,8 6,0a7,2 6,0 a 8,0
Divida liquida/PIB (%) 40,6 42,1 43,0 42,4 42,7 42,6
US$ /R$ (fim do ano) 2,63 2,70 2,81 2,80 2,77 2,90
Saldo B.Comercial (US$ bi) 8,0 50 2,0 7.1 8,4 12,0
Transagdes Correntes (% PIB) -3,70 -4,00 -4,40 -3,80 -3,70 -3,4
Ibovespa (%) 2,00 -1,00 -4,00 0a4 3ail2 6a16
Premissas

As expectativas baseiam-se nas seguintes premissas para o ano de 2015:

e Elevacado da taxa Selic no decorrer do exercicio de 2015 para 13,75%,
buscando estabilizar os precos e conter os indices de inflagéo, objetivando
resgatar junto ao mercado a reputacdo de autonomia do Bacen e maior
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seguranga quanto a capacidade de controle dos precos;

e Manutencdo do risco de rebaixamento e perda do grau de investimento,
exigindo a retomada do equilibrio fiscal, dificultado pelo pifio choque fiscal
divulgado em dezembro de 2014;

e Expectativa de novos “tarifagcos” sobre os precos administrados, além de
elevacao de tributos, impactando principalmente os combustiveis e a
energia elétrica, apesar da influéncia moderadora no aumento dos
derivados do petroleo em fungdo da queda do pre¢co da commodity no
mercado internacional;

* Elevagdo da taxa de desemprego, em funcdo da desaceleragdo da
economia brasileira, do ajuste fiscal e do ajuste de liquidez (maiores
restricoes a concessao de empreéstimos pelas instituicbes bancarias);

e Necessidade de promocao de nova rodada de reformas na economia
brasileira, notadamente em infraestrutura, dadas as restricoes
orcamentarias do Estado brasileiro, com reducao no crescimento do IED no
Brasil, ampliacédo timida dos leildes de privatizacao;

e Reducao do IED, piora no déficit de transagdes correntes, e deterioracao
do saldo da balanga comercial, e consequentemente, do saldo do balanco
de pagamentos;

e Processo de recuperacdao mais acelerado da economia americana
decorrente dos ganhos de produtividade, das vantagens comparativas na
matriz energética, e no aumento de competitividade, com redugéo
expressiva do nivel de desemprego. O FED dara continuidade a retirada
dos estimulos da economia e a elevagao das taxas de juros em meados de
2015, dificultando a recuperacdo da atividade econd6mica dos PIIGS,
principalmente dos paises dependentes da exportacao de petréleo;

* Adogéo de novos estimulos pelas economias da Zona do Euro, do Japéo e
da China a fim de mitigar os efeitos da desaceleracao econémica;

e Manutengédo do crescimento econémico acima da media mundial, ainda
que com desaceleragdo frente ao ano anterior (2014), da economia
chinesa;

Sao considerados os seguintes componentes de risco: retomada do crescimento
europeu interrompida pela estagnacao das principais economias e deterioracao
acelerada nas constituidas pelos PIIGS devido a reversao dos cenarios politicos e
manutencao de politicas heterodoxas; interrupcdo dos processos de privatizagao,
deterioracdo das contas publicas, rebaixamento da classificacdo de risco do
Brasil, redugéo no IED no Brasil e crescimento do déficit em transagdes correntes,
gerando queda da atividade econdémica; inflagdo mantendo-se elevada e acima do
centro da meta estabelecida; menor crescimento da economia americana,;
reducdo ainda maior da demanda dos paises emergentes por commodities
provocando queda ainda mais acentuada dos pregos e piora na balanca
pc:clmercial, movimento de desvalorizagdo do Real acelerado provoca aumento da
inflacao.
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9.2

Diretrizes para os investimentos

A forma de analise para a escolha dos setores sera externa. O cenario
descrito favorece as recomendacdes a seguir quanto a alocacgao:

No segmento de renda fixa:

Reducédo da participagdo dos titulos publicos atrelados a inflagdo em
funcdo da elevacdo da taxa SELIC em favor dos papéis pés-fixados.
Elevacdo na participacdo das emissbes privadas (com classificacdo de
baixo risco de crédito) nas carteiras;

Reducéo dos prazos de vencimento das novas emissdes dos papéis de
renda fixa (publicos e privados) em geral, muito embora mudangas na
inclinagdo da curva de juros possam criar janelas de oportunidades que
levem o0s gestores a montar portfélios com durations mais longos,
pontualmente;

Maior uso de estratégias de hedge por meio de derivativos a fim de reduzir
0 prazo médio da carteira (duration) e a sua volatilidade;

Estabilizagdo na alocagdo em debéntures, CDBs, e LFs, com criteriosa
classificacao de risco e monitoramento dos garantidores;

Aumento do risco de crédito em determinados mercados e maior rigor na
andlise das estruturas de garantia para aquisi¢cao de FIDCs.

No segmento de renda variavel:

mercado de novas ofertas iniciais praticamente inexistente;

continuidade no descasamento entre a avaliagdo das agGes tendo como
base a analise de mudltiplos, o fluxo de caixa descontado e o valor de
mercado (sub-valorizacao);

volatilidade extremamente elevada das bolsas (Brasil e mercados
emergentes) ;

tendéncia de crescimento na participagdo dos fundos fundamentalistas,
com menor correlacdo com os indices de bolsa tradicionais (lbovespa e
IBrX).

No segmento de investimentos estruturados:

maior evidéncia dos fundos de participacao (private equity e em menor
escala, venture capital);

estagnacgéo e redugdo na participagdo dos fundos imobiliarios (maior risco
nas operagdes em geral.

No segmento de imoveis:

mercado imobiliario em retragdo, ocasionando aumento da taxa de
vacancia, desequilibrio entre oferta e demanda, queda generalizada dos
precos e reducao acentuada de novos langamentos.
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No segmento de operacdes com participantes (empréstimos a participantes):

» Manutengcdo da carteira posicionada em 31/10/2014, com pequenas
flutuagdes para mais ou para menos, de acordo com a demanda e dentro
do alvo definido;

Observacbes quanto a alocacdo em todos o0s segmentos: as alocagoes
recomendadas devem ser rebalanceadas em funcdo de alteragdes econdmicas
conjunturais, na reacomodacdo da fronteira eficiente, no desempenho das
carteiras e no monitoramento dos riscos envolvidos e resultados proporcionados. A
otimizacdo dos recursos tem como fim primordial a consecugcdo do equilibrio
atuarial, e para tanto sera preservada a autonomia dos gestores, desde que esteja
em consonancia com os objetivos e parametros desta Politica de Investimentos e
com as determinagcdes da Diretoria Executiva, aprovadas pelo Conselho
Deliberativo.

Rentabilidades

Rentabilidades (%) — Bandeprev PB

Plano/Segmento 2013 12 sem 2014 2015 (projegdo) Nao aplica
Plano 9,11% 6,30% 10,57%

RF — Renda Fixa 9,70% 6,80% 10,88%

RV — Renda Variavel -10,69% 1,36% 6,80%

Inv.Estruturado 10,05% 8,31% 10,67%

Inv. no Exterior --- --- --- v
Imoveis 114,44% 2,13% 5,23%

Operacgoes Particip. 12,49% 5,51% 13,08%

A Entidade adotara o método da cotizagdo adaptada, para a apuracao e divulgacdo da rentabilidade do PB.

10 Objetivos da Gestao:
10.1 Meta de rentabilidade:

10.1.1 Segmento de Renda Fixa: a meta de rentabilidade adotada sera de 102%
da meta atuarial.

10.1.2 Segmento de Renda Varidvel: a meta de rentabilidade adotada sera de
100% do Ibovespa fechamento, ressalvando-se que, nos casos de queda
do indice, sera buscada a mitigagédo das perdas.
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10.1.3 Segmento de Investimentos Estruturados: a meta de rentabilidade adotada
sera de 103% da meta atuarial.

10.1.4 Segmento de Investimentos no Exterior: ndo havera alocacao, e assim, néo
havera meta.

10.1.5 Segmento de Imdveis: a meta de rentabilidade adotada serd de 100% da
meta atuarial.

10.1.6 Segmento Operag¢des com Participantes — empréstimos a participantes: a
meta de rentabilidade adotada sera de 105% da meta atuarial.

10.2 Metodologias e Parametros para a Gestao de Risco:
10.2.1 Para o segmento de renda fixa:

Para este segmento, serdo adotados o orgamento de risco, o VaR (valor em risco ou
value-at-risk) e a divergéncia nao planejada (DNP), esta calculada pelo método de
cotizacao adaptada.

v" O orcamento de risco adotara os seguintes parametros:
¢ Objetivo de rentabilidade minima para as cotas liquidas (mensal), expresso

em percentual do PL do més (a ser definido de acordo com a categoria do
fundo/carteira administrada e o perfil adotado na sua gestao);

e Objetivo de rentabilidade minima para as cotas liquidas (janela mével dos
ltimos doze meses), expresso em percentual do PL do periodo (a ser definido
de acordo com a categoria do fundo/carteira administrada e o perfil adotado na sua
gestao).

v" O VaR adotara os seguintes parametros:

e Definicdo de metodologia de célculo do VaR paramétrico por decaimento
exponencial (EWMA — exponential weighted moving average), ou por um dos
modelos da familia ARCH, considerando:

» Horizonte temporal de 01 dia util;
> Nivel de significancia de 95%;

» O fator de decaimento e o nivel de tolerancia serao definidos de
forma a validar o back-test do modelo empregado para um
horizonte histérico de 252 dias Uteis;
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» Limite de VaR diario expresso em % do PL do fundo de acordo
com o seu perfil e comportamento histérico, de até 5,0%;

» Emprego da metodologia do stress test (teste de tensdo ou
estresse), para simular condigdes extremas de mercado, € 0 seu
impacto no valor de mercado de uma carteira, com configuragéo
customizada para cada tipo de carteira.

v A divergéncia nao planejada - DNP adotara os seguintes parametros:

DNP mensal e acumulada dos ultimos trinta e seis meses para monitoramento do
segmento, de acordo com os critérios assinalados a seguir, para revisdao da sua
alocacao, referendada através de justificativa técnica e relatério de providéncias:

¢ DNP negativa, apurada mensalmente, por doze meses consecutivos;
¢ DNP negativa, acumulada nos ultimos trinta e seis meses.
10.2.2 Para o segmento de renda variavel:

Para este segmento, serdo adotados o orgamento de risco, o VaR (valor em risco ou
value-at-risk) e a divergéncia nao planejada (DNP), esta calculada pelo método de
cotizacdo adaptada.

v" O orgcamento de risco adotara os seguintes parametros:

e Objetivo de rentabilidade minima para as cotas liquidas (mensal), expresso
em percentual do PL do més (a ser definido de acordo com a categoria do
fundo/carteira administrada e o perfil adotado na sua gestao);

e Objetivo de rentabilidade minima para as cotas liquidas (janela mével dos
ultimos vinte e quatro meses), expresso em percentual do PL do periodo (a ser
definido de acordo com a categoria do fundo/carteira administrada e o perfil
adotado na sua gestao).

v" O VaR adotara os seguintes parametros:

e Definicdo de metodologia de calculo do VaR paramétrico por decaimento
exponencial (EWMA — exponential weighted moving average), ou por um dos
modelos da familia ARCH, considerando:

» Horizonte temporal de 01 dia util;

> Nivel de significancia de 95%;
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> O fator de decaimento e o nivel de tolerancia serdo definidos de
forma a validar o back-test do modelo empregado para um
horizonte historico de 252 dias Uteis;

» Limite de VaR diario expresso em % do PL do fundo, de acordo
com o seu perfil e comportamento historico, de até 5,5%;

» Emprego da metodologia do stress test (teste de tensdo ou
estresse), para simular condicées extremas de mercado, € 0 seu
impacto no valor de mercado de uma carteira, com configuracao
customizada para cada tipo de carteira.

v" A divergéncia nao planejada - DNP adotara os seguintes parametros:

DNP mensal e acumulada dos ultimos trinta e seis meses para monitoramento do
segmento, de acordo com os critérios assinalados a seguir, para revisdo da sua
alocacao, referendada através de justificativa técnica e relatorio de providéncias:

e DNP negativa, apurada mensalmente, por doze meses consecutivos;
e DNP negativa, acumulada nos ultimos trinta e seis meses.
10.2.3 Para o segmento de investimentos estruturados:

Para este segmento, serdo adotados o orgamento de risco, o VaR (valor em risco ou
value-at-risk) e a divergéncia nao planejada (DNP), esta calculada pelo método de
cotizacdo adaptada.

v" O orcamento de risco adotara os seguintes parametros:

e Objetivo de rentabilidade minima para as cotas liquidas (mensal), expresso
em percentual do PL do més (a ser definido de acordo com a categoria do
fundo/carteira administrada e o perfil adotado na sua gestao);

e Objetivo de rentabilidade minima para as cotas liquidas (janela mével dos
Ultimos doze meses), expresso em percentual do PL do periodo (a ser definido
de acordo com a categoria do fundo/carteira administrada e o perfil adotado na sua
gestao).

v" O VaR adotara os seguintes parametros:
e Definicdo de metodologia de célculo do VaR paramétrico por decaimento

exponencial (EWMA — exponential weighted moving average), ou por um dos
modelos da familia ARCH, considerando:
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» Horizonte temporal de 01 dia util;

> Nivel de significancia de 95%;

> O fator de decaimento e o nivel de tolerancia serdo definidos de
forma a validar o back-test do modelo empregado para um
horizonte histérico de 252 dias Uteis;

» Limite de VaR diario expresso em % do PL do fundo, de acordo
com o seu perfil e comportamento historico, de até 5%;

» Emprego da metodologia do stress test (teste de tensdo ou
estresse), para simular condicées extremas de mercado, € 0 seu
impacto no valor de mercado de uma carteira, com configuracao
customizada para cada tipo de carteira.

v A divergéncia nao planejada - DNP adotara os seguintes parametros:
DNP mensal e acumulada dos ultimos trinta e seis meses para monitoramento do
segmento, de acordo com os critérios assinalados a seguir, para revisao da sua
alocacao, referendada através de justificativa técnica e relatorio de providéncias:

e DNP negativa, apurada mensalmente, por doze meses consecutivos;

e DNP negativa, acumulada nos ultimos trinta e seis meses.

10.2.4 Para o segmento de investimentos no exterior:

e Nao havera alocacdo, e assim, nao havera delimitacdo de
parametros.

10.2.5 Para o segmento de Imoéveis:

v" A divergéncia nao planejada — DNP (esta calculada pelo método de cotizagdo
adaptada) adotara os seguintes parametros:
DNP mensal e acumulada dos ultimos trinta e seis meses para monitoramento do
segmento, de acordo com os critérios assinalados a seguir, para revisdo da sua
alocacao, referendada através de justificativa técnica e relatorio de providéncias:
e DNP negativa, apurada mensalmente, por doze meses consecutivos;
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e DNP negativa, acumulada nos ultimos trinta e seis meses.

10.2.6 Para o segmento de operacées com participantes — empréstimos a
participantes:

v" A divergéncia nao planejada — DNP (esta calculada pelo método de cotizagdo

adaptada) adotara os seguintes parametros:

DNP mensal e acumulada dos ultimos trinta e seis meses para monitoramento do
segmento, de acordo com os critérios assinalados a seguir, para revisdao da sua
alocacao, referendada através de justificativa técnica e relatério de providéncias:

e DNP negativa, apurada mensalmente, por doze meses consecutivos;
e DNP negativa, acumulada nos ultimos trinta e seis meses.
10.2.7 Para a implementacao do orcamento de risco:

O modelo de orcamento de risco ndo garante limites de perdas maximas e
também nao garante a eliminacdo dos riscos, dados que medidas de risco sao
quantitativas e baseiam-se em parametros estatisticos, e que também estao
sujeitos as condi¢cdes de mercado.

O objetivo de rentabilidade minima n&o representa garantia de rentabilidade ou
assuncao de responsabilidade por eventuais prejuizos em caso de liquidagcao do
fundo ou resgate de cotas, sendo certo que a rentabilidade obtida no passado nédo
representa garantia de rentabilidade futura.

Fica estabelecido que a meta prevista ndo se caracteriza como uma promessa,
garantia, ou sugestdo de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser
perseguido pelo Gestor.

v" Assim sendo, o orcamento de risco deve considerar, na sua analise:

e Que o resultado mensal, de curto prazo, ndo deve ser considerado
isoladamente para a tomada de qualquer decisdao, mas interpretado
em conjunto com o resultado acumulado da janela movel
(periodicidade estabelecida de acordo com o respectivo segmento);

e Que, nos casos em que 0 objetivo de rentabilidade minima nao for
atingido, no resultado acumulado da janela mével, o gestor (interno
ou terceirizado), deve apresentar justificativa e os fundamentos
(rational) para a manutencao da estratégia assumida;
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Que a Entidade podera manter, reduzir, substituir, proteger ou
encerrar a posi¢do, em fungcdo da consisténcia dos argumentos
apresentados pelo gestor.

10.2.8 Para a implementacao do VaR:

A andlise de risco através do VaR constitui um tipo de abordagem baseado na
modelagem matematica e estatistica para mensurar o risco. Ele mensura a perda
potencial do valor de uma carteira de ativos.

v" Assim sendo, a andlise de VaR deve considerar, na sua analise:

Que, nos casos em que o limite de VaR for ultrapassado, o gestor
(interno ou terceirizado), deve apresentar justificativa e os fundamentos
(rational) da estratégia assumida;

Que a Entidade podera manter, reduzir, substituir, proteger ou
encerrar a posi¢cdo, em funcdo da consisténcia dos argumentos
apresentados pelo gestor;

Que, nos casos em que for decidido pelo encerramento ou pela
reducdo da posicdo, a Entidade dard um prazo condizente,
estipulado de acordo com o tipo de ativo a ser negociado, sua
liquidez e as condigdes de mercado vigentes na ocasido;

Que os fundos classificados como multimercado que ndo estejam
sujeitos as isengdes previstas no paragrafo 3° do artigo n° 53 da
Resolugdo CMN n? 3.792, de 24/09/09 e posteriores alteracdes
(aplicaveis aos fundos multimercados estruturados), e que
denominaremos “multimercado geral”, terdo, limite de VaR diario
expresso em % do PL do fundo, de acordo com o seu perfil e
comportamento histérico.

Que o calculo do VaR so6 sera realizado para os fundos em que a sua
metodologia possa ser aplicavel, ficando isentos de apuragdo os
fundos:

o Que nao possuam volatilidade;

o Cujo VaR seja nulo ou irrelevante matematica e
estatisticamente;

o Que sao considerados como ativo unico e ndo disponibilizem
as informacgdes sobre a composicao de suas carteiras.
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10.3 Metas de gestao dos Custos Administrativos:
Estédo definidas no Orgcamento 2015.

11 Testes Comparativos e de Avaliacao para Acompanhamento dos
Resultados dos Gestores e da Diversificacao da Gestao Externa dos
Ativos:

Seréo realizados testes e avaliagdes de performance do(s) gestor(es) dos Fundos
de renda fixa, renda variavel e investimentos estruturados, nos quais a
metodologia dos indicadores de desempenho sejam aplicaveis, frente a fundos de
mesma classe e perfil, em termos de rentabilidade, através de ranking mensal e
anual de rentabilidade, e do indice de sucesso; em termos de gestao ativa (retorno
em excesso em propor¢do ao risco incorrido) através dos indices de Sharpe,
Treynor e Alfa de Jensen; em termos de gestdo passiva (aderéncia a um
“vbenchmark” apropriado) através do “Tracking Error” e do Grafico de Balser.
Também serdo calculados os indices de Modigliani (M2) e o Alfa de Jensen. As
premissas para o0 acompanhamento e avaliacdo do(s) gestor(es) sdo a coleta de
amostra representativa de fundos de investimentos equivalentes baseada na
uniformizacdo dos dados em todos os aspectos pertinentes.

12 Critérios de Contratacao — Administracao e Gestao de Carteiras de
Renda Fixa, Renda Variavel e Investimentos Estruturados:

Serdao adotados critérios qualitativos referentes a capacidade de anélise e de
sintese dos relatorios, a antecipacdo de eventos, ao fluxo de informacdes
produzidas, ao grau de transparéncia da instituicdo, a capacidade técnica dos
seus funcionarios, a clareza e “timing” no atendimento, aos instrumentos e
ferramentas utilizados na gestao de carteiras e aos sistemas de gestédo de riscos e
seu funcionamento, assim como serd adotado o questionario padrdo da ANBIMA e
sera considerada a representatividade da carteira de clientes institucionais.

Além disso, serdo empregados 0s seguintes critérios quantitativos: avaliagdo da
performance dos seus respectivos fundos (dentro da classe especifica) voltados para
investidores institucionais, de acordo com os indices mencionados no item 11
desta Politica de Investimentos, tanto em termos ativos, quanto em termos de
aderéncia (passivos), conforme o tipo de gestdo adotado.

13 Estratégia de Formacao de Preco — Investimentos e Desinvestimentos:

A andlise serd externa, cabendo ao(s) gestor(es) a definicdo dos modelos a ser
empregados, sejam eles de avaliagdo fundamentalista e/ou de analise técnico-
grafista, nas decisdes de compra e venda de ativos.
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O uso e substituicado de estudos técnicos e fundamentalistas estara sujeito as
inovacdes introduzidas pelo meio académico e absorvidas pela industria
financeira. Deverao ser considerados na parametrizacdo dos mesmos 0s custos
administrativos e operacionais inerentes a manutencdo e movimentacdo das
carteiras.

14 Implementacao de Modelo Préprio de Monitoramento de Risco e de
Sistemas de Controles Internos:

A Entidade adota modelo préprio de monitoramento de risco baseado na
metodologia do V@R (value at risk) e no teste de estresse. A Entidade utiliza a
metodologia do orcamento de risco para o0s investimentos em fundos de
investimento, complementando o monitoramento dos seus investimentos. O
modelo préprio implantado pela Entidade contempla o emprego da técnica da
DNP.

15 Observacoes:
15.1 Diretrizes de Alocacao de Recursos:

15.1.1 A alocacado diferenciada dos recursos entre o(s) administrador(es) e
gestor(es) objetiva a maximizagdo de uma gestdo especialista, porém, sem
agressividade, ou seja, com niveis de toleréncia a risco de mercado e de crédito
compativeis com os objetivos da entidade.

15.1.2 O objetivo fundamental da alocacao de recursos sera o equilibrio entre
ativo e o passivo atuarial, de acordo com a maturidade do plano de beneficios.

15.1.3 A alocacgao de recursos entre os diversos segmentos e carteiras, seguira os
principios da Teoria Moderna das Carteiras de Harry Markowitz e do CAPM -
Modelo de Precificagdo de Ativos de Capital, de William Sharpe, absorvendo
também as inovagdes significativas que surgirem na gestao de carteiras e de risco.

15.2 Segmentacao das aplicacoes:

15.2.1 Serao considerados, os segmentos de renda fixa, de renda variavel, de
investimentos estruturados, de imdveis e de operagcdes com participantes,
conforme especificado na CMN n? 3.792/2009 e posteriores alteracdes, os quais
respeitardo as margens e parametros de diversificacdo estabelecidos no item 8
desta Politica de Investimentos.

15.2.2 No que tange ao risco de crédito no mandato de renda fixa, o(s) gestor(es)
de recurso(os) devera(ao) observar estritamente as regras emanadas da PREVIC,
BACEN e CVM, exceto pela aplicagao de recursos em papéis publicos, na qual é
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vedada a negociacao de Titulos Publicos Estaduais e Municipais e moedas de
privatizagao.

15.2.3 Os investimentos no segmento de imdveis bem como as alienagdes serdo
submetidos pela Diretoria Executiva a anuéncia do Conselho Deliberativo, nos
termos da legislagdo em vigor e Estatuto da BANDEPREV, através da realizagcédo
de avaliacdo para determinar o valor do bem a ser adquirido ou alienado.

15.2.4 Todas as operagbes envolvendo derivativos serdo realizadas conforme
estipulado no artigo 44 da Resolucdo CMN n? 3.792/2009 e posteriores alteracoes,
e acompanhadas pela BANDEPREV e pela consultoria contratada de acordo com
os instrumentos de controles implantados.

15.2.5- No caso de fundos de investimentos em que houver alocagdo de
instrumentos derivativos, a Entidade s6 fara aporte de recursos (novos fundos), ou
continuar4d com recursos alocados (fundos ja existentes), se o0 gestor prestar, na
periodicidade, e segundo os critérios estabelecidos pela mesma, todas as
informacdes necessarias e suficientes para que possa ser realizada a analise
prévia dos derivativos, assim como a avaliagdo dos seus resultados.

15.2.6 - Cabera ao Conselho Deliberativo por proposta da Diretoria Executiva,
definir a taxa de juros, indice de correcao, prazos e nivel de pulverizacao das
concessdes de empréstimos aos participantes, respeitados os niveis minimos
exigidos pela legislacéo.

15.3 - Das Carteiras Administradas e Fundos Mutuos:

15.3.1 - A carteira de ativos dos segmentos de renda fixa, de renda variavel e de
investimentos estruturados, sera totalmente terceirizada, cabendo ao(s) gestor(es)
externo(s) a gestao discricionéria, na selegdo de ativos, desde que respeitadas as
regras gerais para cada classe de investimento e os parametros estabelecidos por
esta Politica de Investimentos.

15.3.2 - O(s) gestor(es) dos recursos observardo os limites estabelecidos para os
niveis de exposicao ao risco de mercado, de liquidez e de crédito dos ativos
integrantes das carteiras de cada segmento, bem como de suas modificacbes
durante a vigéncia desta Politica de Investimentos, a fim de preservar a solvéncia
do plano, buscando o melhor desempenho possivel, tendo como base os indices
de performance pré-estabelecidos (“benchmarks”) pela BANDEPREV.

15.3.3 - A otimizacdo do processo de controle do(s) fundo(s) de investimentos
onde o Plano de Beneficio aplica seus recursos, em conformidade com a Politica
de Investimento, estrutura-se em fungdes independentes de custodia, de
administracdo (controladoria), de gestao (selegdo de ativos) e de auditoria com a
finalidade de assegurar que as aplicagdes estejam enquadradas as exigéncias e
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aos limites de selecao e diversificacdo, que levem ao atingimento do benchmark
contratado.

15.3.4 - A independéncia na execuc¢do das fungdes é fundamental para as regras
de “compliance” e para que se possa imprimir uma maior transparéncia e,
consequentemente, um controle efetivo sobre os riscos que envolvem todos os
aspectos de uma gestao de ativos, representados em uma carteira de um fundo de
investimento financeiro.

15.3.5- A aplicacdo do modelo de independéncia das fungbes, fruto do
aperfeicoamento dos instrumentos de gestao decorrente da aplicacao do principio
universal de “Chinese Wall”, utilizado pelas instituicdes financeiras em relacao as
Gestoras de Recursos, além de ser uma exigéncia legal, instituida pela Resolugao
BACEN 2.554/1998, tem a finalidade de dar maior seguranca aos participantes e
assistidos do Plano Basico.

16 - Gerenciamento de Risco

16.1 - O gerenciamento do risco de liquidez, de crédito, de mercado, fiduciario e
operacional, de modelagem e dos segmentos de renda fixa, de renda variavel e de
investimentos estruturados, dada a sua pertinéncia, sera de responsabilidade da(s)
instituicdo(0es) gestora(s) dos recursos e do custodiante, ficando a cargo da
BANDEPREV o seu acompanhamento e monitoramento, ressalvando-se que, no
caso do risco de crédito e do risco de mercado, a BANDEPREV realizara, em
paralelo, um controle préprio, com suporte técnico de consultoria contratada.

16.2 - O gerenciamento dos riscos inerentes aos segmentos de imoveis e de
empreéstimos e financiamentos a participantes bem como do risco de gestor sera
de responsabilidade da BANDEPREV, atraves da sua area financeira.

16.3 - Gestao do risco de liquidacao

A(s) instituicdo(des) gestora(s) sera(ao) responsavel(veis) pelo gerenciamento do
risco de liquidagdo dos titulos de emissdes privadas das carteiras dos veiculos
utiizados pela BANDEPREV, para direcionar os recursos garantidores das
reservas técnicas do Plano de Beneficio.

As movimentacdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios somente
deverao ser realizadas com instituicdes financeiras idéneas, para a(s) qual(ais)
a(s) instituicao(06es) gestora(s) mantém analise periddica de limite de crédito e
através de negociacdo em Bolsa de Valores, Bolsa de Mercadoria e Futuros e de
Clearing Houses, autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

A BANDEPREV, atravées da sua area financeira, sera responsavel pelo
gerenciamento do risco de liquidacdo do segmento de imdéveis e também pelo
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gerenciamento do risco de liquidacdo dos empréstimos a participantes e
assistidos, cabendo-lhe promover as acdes necessarias, no intuito de assegurar a
eficiéncia do gerenciamento do risco.

16.4 - Gestao do risco de liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez sera realizado através da identificacao das
necessidades de caixa do Plano, utilizando-se de informagdes oriundas da
tesouraria/contabilidade da Entidade, assim como do estudo de ALM realizado. O
objetivo é compatibilizar as necessidades do fluxo de caixa do plano com a
otimizagcdo da alocacdo de recursos. Buscando mitigar este risco, a Entidade
buscara assegurar o cumprimento das regras existentes para solicitacdo de
resgates dos fundos, cotizacdo, e pagamento efetivo, assim como os prazos de
duracao dos fundos, no caso daqueles estabelecidos na forma de condominios
fechados. A Entidade observara os limites de concentragcdo e diversificacdo
previstos na legislacdo em vigor, assim como as disposi¢cdes desta Politica de
Investimentos.

16.5 - Gestao do risco de crédito

O gerenciamento do risco de crédito sera realizado através dos limites
estabelecidos no item 16.9 desta Politica de Investimentos e na instancia dos
limites por emissores sera de responsabilidade do(s) gestor(es).

Os titulos e valores mobilidrios de emissao privada, observados os limites para
emissdes individuais, por exposicdo maxima para cada carteira isolada, para fazer
parte da carteira de renda fixa, terdo que ser obrigatoriamente objeto de avaliagao
de risco de crédito, por agéncia classificadora.

A Diretoria Executiva, mediante os relatérios e informacdes fornecidas pela(s)
instituicao(0es) gestora(s), a seu critério, podera vetar a realizacao de operacdes
que envolvam risco de crédito ou determinar a exclusao de titulos da carteira.

A BANDEPREV, através da area financeira, sera responsavel pelo gerenciamento
do risco de crédito inerente ao segmento de empréstimos e financiamentos a
participantes e assistidos.

16.6 - Gestao do risco de mercado

A instituicAo responsavel pela custédia dos titulos e valores mobiliarios sera a
responsavel pela consolidagdo do risco de mercado da carteira do Plano Basico
administrado pela BANDEPREYV, cabendo-lhe ainda a padroniza¢ao das formas de
valorizacado a serem utilizadas pelo(s) gestor(es) e a consolidacao das diversas
carteiras em uma Unica, permitindo a apuragao do risco de mercado das carteiras
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individuais, bem como do risco global dos segmentos de renda fixa, renda variavel
e investimentos estruturados.

A(s) instituicao(des) gestora(s) sem prejuizo das responsabilidades da instituicdo
custodiante e da instituicdo administradora, serdo co-responsaveis pelo
gerenciamento do risco de mercado das carteiras dos segmentos de renda fixa,
renda variavel e investimentos estruturados sob administracdo, empregando para
tanto a metodologia do VaR e do teste de estresse.

No tocante ao risco sistémico, o beta, seja de cada ativo, ou da carteira, sera
adotado como medida para sua mensuragao.

A BANDEPREYV, através da sua area financeira, podera contar com consultoria
externa, que disponibilizara relatérios e o devido suporte a Entidade, que sera co-
responsavel pelo acompanhamento e avaliagdo do risco de mercado e do risco
sistémico nos segmentos disponiveis para aplicagdo, tendo como base os arquivos
das carteiras diarias encaminhados pela(s) instituicdo(des) gestora(s) dos
recursos.

A BANDEPREV, através da area financeira, sera responsavel pelo gerenciamento
do risco de mercado inerente aos segmentos de imdveis e de empréstimos e
financiamentos a participantes e assistidos.

16.7 - Gestao do risco operacional

A(s) instituicdo(bes) gestora(s) e a BANDEPREV, com o intuito de minimizar os
riscos operacionais, serao responsaveis pela adog¢ao de procedimentos padrao na
comunicagao de ordens destinadas a realizagdo de operagdes que impliqguem na
compra ou venda de titulos e valores mobiliarios.

A BANDEPREV, através da Diretoria Financeira, sera responsavel pelo
gerenciamento do risco operacional inerente aos segmentos de imoéveis e de
empreéstimos e financiamentos a participantes e assistidos.

Os riscos operacionais relativos aos processos internos da BANDEPREYV serédo de
responsabilidade da Entidade através dos controles internos existentes.

16.8 - Gestao do risco fiduciario

A BANDEPREYV, com objetivo de minimizar o risco fiduciario, relativo a custodia
dos ativos da carteira do Plano Basico pertencentes aos segmentos de renda fixa,
renda variavel e investimentos estruturados, contratara instituicdo financeira
credenciada e habilitada, para os servicos de custddia de titulos e valores
mobiliarios, pelo BACEN e/ou CVM, com experiéncia comprovada em custodia de
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ativos de terceiros a mais de 24 meses e com rating nacional de longo prazo igual
ou superior a AA.

16.9 - Gestao da exposicao ao risco de crédito

A exposigao ao risco de crédito dos recursos garantidores das reservas técnicas
do Plano Basico sera limitada de acordo com as especificacdes do item 16.10, no
que se refere a tolerancia de risco, conforme estabelecido pela Resolugdo CMN n?
3.792/2009 e posteriores alteracbes, no que tange aos percentuais de alocacao
dos recursos por segmento e carteiras e aos limites de concentragdo por emissor,
em relacdo ao PL do fundo de investimento exclusivo (Fl), sendo que os titulos
privados, para fazerem parte das carteiras do segmento de renda fixa terdo que
obter, necessariamente, a avaliacdo de baixo risco por agéncia classificadora em
funcionamento no pais.

A BANDEPREV, com vistas a minimizar os riscos de crédito, observados os
pardmetros fixados pela Resolugdo CMN n® 3.792/2009, suas posteriores
alteragdes, e por esta Politica de Investimentos, a seu critério, estabelece abaixo
as condicbes a que estardo sujeitas as categorias de titulos e valores mobiliarios,
tanto no curto quanto no longo prazo, para serem consideradas de baixo risco de
crédito, e fazerem parte da carteira do Plano de Beneficio. Assim sendo, a
Diretoria Financeira, através dos relatérios e informacdes fornecidos pela(s)
instituicao(6es) responsavel(eis) pela gestdo dos recursos, acompanhara o fiel
cumprimento das exigéncias de classificacao de risco “rating” de crédito para a
alocacao em ativos na sua carteira.

Serao aceitas as classificagcdes de risco emanadas pelas seguintes agéncias de
“rating”: LF Ratings, SR Ratings, Austin Rating, Fitch, Moody’s, S&P e Riskbank

Nao podera ser feita alocacdo em titulo que ndo possua ao menos uma nota
minima nas escalas abaixo discriminadas. Ao analisar-se o0 enquadramento,
devera atentar-se para o prazo do titulo, a fim de se observar a escala apropriada.
No caso de rebaixamento de algum papel para um nivel de risco considerado
como meédio ou alto, e portanto, fora dos parametros relacionados nas tabelas
abaixo, o(s) gestor(es) devera comunicar imediatamente a BANDEPREV do
desenquadramento, o qual, pela sua natureza passiva devera ser objeto de
deliberacdo por parte da Entidade que decidira pela sua venda, desde que néo
acarrete em prejuizo. A Entidade podera manter em carteira, dentro do previsto
pela legislacdo (situagcbes de desenquadramento passivo) até o momento mais
adequado para a sua venda ou resgate, dentro dos prazos estipulados na
legislagdo em vigor.

Adicionalmente ao estabelecido pela Resolucao CMN n® 3.792/2009 e posteriores
alteragdes deverdao ser respeitados os limites adicionais maximos por emissor,
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através do enquadramento estabelecido pela BANDEPREV, em termos de
percentual maximo em relagcdo ao PL (Patriménio Liquido) do Fl no qual venham a
ser alocados.

A Diretoria Executiva devera ser consultado previamente pelo(s) gestor(es), para
todas as operagdes que corresponderem as alocagdes superiores a 5% dos
recursos garantidores, a partir do qual, deve-se obter a sua autorizacdo para a
realizacdo de qualquer operagdo em termos de alocagao dos recursos em fundos
de investimento e/ou diretamente em titulos de renda fixa, variavel e/ou
investimentos estruturados. Neste caso, a DIREX devera solicitar parecer da
consultoria contratada a respeito da operacdo. Quando a operagcdo acima citada
exceder 10% dos recursos garantidores do Plano Basico, devera ser submetida a
aprovacao do Conselho Deliberativo, apds avaliagao da Diretoria Executiva e da
consultoria contratada.

As comunicagbes entre gestor(es) e a Diretoria Executiva, assim como entre
gestor e Conselho Deliberativo, deverdao ser comprovadas via e-mail, devendo
todas as deliberagbes da Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo ser
registradas em ata.
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16.10 Escalas de Ratings adotadas pela BANDEPREV

ESCALAS NACIONAIS DE “RATINGS” CONSIDERADAS COMO DE BAIXO RISCO DE CREDITO PELA ENTIDADE PARA
INSTITUICOES FINANCEIRAS E NAO FINANCEIRAS EMISSORAS DE TITULOS — NOTAS DE LONGO PRAZO

LIMITE POR EMISSOR

AGENCIA LF SR Austin Fitch Moody’s S&P RISKBANK INSTITUICAO | INSTITUICAO
NAO FINANCEIRA
FINANCEIRA
AAA br AAA AAA AAA (bra) Aaa.br br AAA - 9% 13%

AA+ br AA+ AA+ AA+ (bra) Aal.br br AA+ MUITO SEGURO +
(LONGO PRAZO)

MUITO SEGURO
AA br AA AA AA (bra) Aa2.br br AA OGO PO, 8% 129%
AA- br AA- AA- AA- (bra) Aa3.br br AA- MUITO SEGURO -
17 (LONGO PRAZO)
<<
E
3 A+ br A+ A+ A+ (bra) Al.br br A+ MUITO SEGURO +
< (MEDIO PRAZO)
2
- MUITO SEGURO
g A BrA A A (bra) A2.br br A MEDID PRAZO) 7% 11%
A- br A- A- A- (bra) A3.br br A- MUITO SEGURO -

(MEDIO PRAZO)

BBB+ br BBB+ BBB+ BBB+ (bra) Baat.br br BBB+

BBB br BBB BBB BBB (bra) Baa2.br br BBB 6% 10%

BBB- br BBB- BBB- BBB- (bra) Baa3.br br BBB-

ESCALAS NACIONAIS DE “RATINGS” CONSIDERADAS COMO DE BAIXO RISCO DE CREDITO PELA ENTIDADE PARA
INSTITUICOES FINANCEIRAS E NAO FINANCEIRAS EMISSORAS DE TITULOS - NOTAS DE CURTO PRAZO

LIMITE POR EMISSOR
AGENCIA SR Fitch Moody’s S&P RISKBANK INSTITUIGAO NAO INSTITUICAO
FINANCEIRA FINANCEIRA
srAA | Fi(bra) | BR1/ST1 br A1 SEGURO + (CURTO PRAZO) 8% 9%
NOTAS SEGURO (CURTO PRAZO) 0 0,
ACEITAS srA F2(bra) | BR2/ST2 br A2 7% 8%
F3(bra) | BR3/ST3 br A3 SEGURO - (CURTO PRAZO) 6% 7%
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16.11 - Gestao do risco de gestor

A BANDEPREV, com objetivo de minimizar o risco de gestor, relativo a
concentracdo dos investimentos em uma “asset” (gestora de recursos) utilizara a
ferramenta do grafico de Balzer para monitorar o desempenho relativo de cada
fundo em que aloque recursos e cuja metodologia de Balzer possa ser aplicada,
comparando-os com o0s melhores daquela categoria e perfil, a fim de
complementar as informagdes necessarias para a tomada de decisées que digam
respeito a alocacao de recursos em fundos de investimentos.

16.12 - Gestao do risco legal

O Monitoramento deste tipo de risco serd realizado através do acompanhamento
das atividades que envolvam a elaboracdo de contratos e o cumprimento de
normativos e da legislagdo em vigor, por meio:

e Da verificacao periédica de regulamentos dos fundos de investimentos em
que haja alocagao por parte da Entidade;

e Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros quando
julgado necessario;

e Da realizagdo dos provisionamentos de acordo com os critérios
estabelecidos na Instrugao Normativa n® 34, de 24/09/2009, alterada pela IN
n® 6 PREVIC, de 13/11/2013.

17 - Acompanhamento e Controle:

17.1 - Cabera a Diretoria Executiva 0 acompanhamento, cobranca e analise dos
resultados e a avaliagdo da manutencdo ou substituicdo dos administrador(es),
gestor(es), custodiante, auditor independente e consultoria externa.

17.2 - A Diretoria-Executiva, visando a viabilizagdo do plano de aplicagao de
recursos do Plano Basico, sem prejuizo das suas atribuicoes basicas, sera
responsavel pelo estabelecimento das condi¢des operacionais da Politica de
Investimentos que serd submetida a aprovagéo do Conselho Deliberativo, cabendo
ainda a Diretoria Executiva: examinar e deliberar sobre a diversificacdo e macro
alocacéao dos recursos, dentro dos limites fixados pela politica de investimentos;
avaliar o cenario macroeconémico; adotar medidas que aumentem os padrdes de
profissionalizagdo da gestdo; avaliar a pertinéncia dos procedimentos técnicos
operacionais e de controle, utilizados na alocacao de ativos e na avaliagéo de risco
de mercado; implementar e manter um sistema de controle da divergéncia nao
planejada entre o valor da carteira e o seu valor projetado, que levara em
consideracédo a taxa minima atuarial, para todos os segmentos do programa de
investimentos; determinar a estratégia de formagdo de preco Otimo no
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carregamento de posicdo em investimentos e nos desinvestimentos; deliberar
sobre as condi¢gbes da gestdo compartilhada; deliberar sobre matéria que envolva
a terceirizacao da gestao.

17.3 - O Diretor Financeiro, nos termos do artigo 7° da Resolucdo CMN n®
3.792/2009 e posteriores alteragcdes, sem prejuizo de suas atribuicbes e
responsabilidades regimentares, serd o responsavel pela implementacdo das
deliberacbes da Diretoria Executiva, pela fiel execucdo desta Politica de
Investimentos e respondera perante a Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar pela gestdo, alocacdo, supervisio e acompanhamento dos
recursos, bem como pela prestacao de informacdes relativas a aplicacdo dos
mesmos, sem prejuizo da responsabilidade solidaria dos demais diretores.

17.4 - O Diretor Financeiro devera, diretamente ou através de consultoria
externa, monitorar as ac¢des do(s) gestor(es) de recursos, de forma que o(s)
mesmo(s) comprometa(m)-se a: divulgar, ampla e imediatamente, qualquer fato
relevante relativo aos investimentos dos recursos sob sua responsabilidade, de
modo a garantir a Diretoria Executiva acesso as informac¢des que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a permanéncia do mesmo;
disponibilizar, na frequiéncia solicitada, relatério consolidado de performance da
posi¢cado, do gerenciamento do risco e da estratégia de investimentos das carteiras.

17.5 - O Diretor Financeiro da BANDEPREV, nos termos do paragrafo Unico do
artigo 13 da Resolugcao CMN n? 3.792/2009 e posteriores alteracoes, sera também
responsavel pela manutencdo do sistema de controle da divergéncia nao
planejada.

18 - Administrador(es), Gestor(es), Custodiante, Consultoria Externa e
Auditor Responsavel

18.1 - De acordo com a determinacdo da Diretoria Executiva € do Conselho
Deliberativo, a(s) administradora(s) de recursos e a(s) gestora(s) de recursos do
Plano Bésico para o exercicio de 2015 deverao se enquadrar nos mesmos
critérios, a seguir relacionados: performance histérica em termos de rentabilidade
associada ao risco, taxas cobradas, processo de decisdo e politica de
investimentos, curriculo do principais administradores, flexibilidade na
administracao de recursos dos clientes, tradicao e solidez, atualizagdo tecnoldgica.

18.2 - A BANDEPREV selecionara, de acordo com a determinacao da Diretoria
Executiva e do Conselho Deliberativo, uma ou mais instituicoes devidamente
habilitadas para os servicos de custédia de titulos e valores mobilidrios e para
atuar como agente custodiante, pelo BACEN ou pela CVM, visando garantir maior
grau de seguranca ao controle destes ativos e centralizar o fluxo de caixa dos
fundos de investimentos, dos segmentos de renda fixa, renda variavel e
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investimentos estruturados, seguindo as normas e critérios estabelecidos pela
Resolugcdo CMN n® 3.792/2009 e posteriores alteracdes.

18.3 - A BANDEPREV podera contar com o suporte de consultoria externa
contratada para prestar assessoria financeira e econémica particularmente no que
tange: a realizagdo de processo seletivo para escolha e substituicdo de gestores
de recursos, das corretoras e do custodiante; a prestacdo de servigos de
assessoramento técnico a Diretoria Executiva e ao Diretor Financeiro, referentes a
operacionalizagdo da Politica de Investimentos, aos controles e avaliagbes dos
recursos garantidores das reservas técnicas; a analise da conjuntura econémica e
elaboracao de cenarios macroecondmicos nos horizontes de tempo determinados
pela PREVIC; ao acompanhamento e avaliagdo do risco de mercado, dos
segmentos de renda fixa, renda variavel e investimentos estruturados, através dos
relatérios e informacdes encaminhados pela(s) instituicdo(des) gestora(s) e pelo
responsavel pela custédia/controladoria dos recursos aplicados no mercado
financeiro; a realizacdo das atividades de controle e avaliacdo de performance
através de indicadores de desempenho de risco e retorno mencionados nos itens
10.2 e 11 desta Politica de Investimentos; a elaboragéo de ranking de avaliagao de
performance de rentabilidade frente ao mercado; ao desenvolvimento, implantacéao
e atualizacdo de um modelo de gestdo integrada de ativo e passivo que possibilite
uma melhor alocacdo de ativos parametrizada nos compromissos atuariais e a
identificacdo da alocacdo 6tima na curva de risco/retorno para a alocagao
otimizada dos ativos. Os critérios para sua contratacdo deverdo considerar:
solidez, tradigcéo, curriculo dos consultores, credibilidade, experiéncia comprovada,
transparéncia, imparcialidade, nivel tecnolégico, escopo dos servigos prestados,
qualidade no atendimento aos clientes, foco em EFPCs e preco.

18.4 - A BANDEPREV contratard Auditor Independente, de acordo com a
determinacéo da Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo, a fim de verificar
a autenticidade e validar os demonstrativos contabeis referentes ao processo de
investimento, e que sera responsavel pela veracidade das informagdes. Os
critérios para contratacdo serdo: solidez, credibilidade, tradicdo e experiéncia
atestada, carteira de clientes e pre¢co competitivo.

19 - Principios de responsabilidade sécio-ambiental

Os principios sécio-ambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras
que visam a favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas
atividades ou através de projetos, politicas de responsabilidade sdcio-ambiental.

A maneira mais comum de adog¢do desse conjunto de regras ocorre por meio da

adesdo a protocolos ou iniciativas lideradas por 6rgaos da sociedade civil e
organismos internacionais, como a Organizagao das Nag¢oes Unidas (ONU).
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A observancia dos principios sécio-ambientais na gestao dos recursos depende,
portanto, da adequacao do processo de tomada de decisbes, de forma que os
administradores da entidade tenham condicbes de cumprir as regras de
investimento responsavel.

Como a estrutura de investimentos do plano atribui, em grande parte, a
discricionariedade da administragdo dos recursos a gestores terceirizados, decidiu-
se que, ao longo da vigéncia desta politica de investimentos, os principios socio-
ambientais ndo serdo adotados, no entanto o plano mantém uma aplicacdo no Fl
ETHICAL, o qual tem a politica voltada para os principios sécios-ambientais.

20 - Estudo casamento fluxo de caixa ALM

A BANDEPREYV realizou em 2010, através da empresa Mercer Human Resource
Consulting Ltda. um estudo de ALM (visando o “casamento” de fluxo de caixa entre
seus ativos e passivos), buscando ainda a redugdo do risco de reinvestimento, o
redirecionamento do superavit para investimentos de maior risco e retorno
esperado. Foram adquiridos, ao longo de 2011, titulos publicos de longo prazo
(NTNB’s vencimento 2050) de acordo nao apenas com as recomendacgdes deste
estudo, mas também dos desdobramentos ocorridos no mercado financeiro que
afetou os cupons dos papéis, e do posicionamento tomado pelo gestor. Em 2014
foi elaborado um novo estudo de ALM, pela mesma empresa, onde restou
demonstrado a aderéncia da taxa de juros da meta atuarial do plano em relacao a
composicao da carteira dos investimentos.
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